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Ievads

Konkurences padomé (turpmak —KP) 01.06.2026. sanemts SIA Hipocredit Group
apvienosanas zinojums (turpmak — Zinojums) par planoto izskiroSas ietekmes iegiiSanu par
AS Hipocredit (turpmak — ApvienoSanas).

Apvienosanas dalibnieku kopgjais neto apgrozijums iepriek$¢ja finansu gada Latvijas teritorija
parsniedz Konkurences likuma (turpmak —KL) 15. panta otraja dala noteikto slieksni
30 000 000 euro, ka ar1 abiem ApvienoSanas dalibniekiem apgrozijums ieprieks€ja finansu
gada Latvijas teritorija nav bijis mazaks par 1 500 000 euro katram. Lidz ar to ApvienosSanas ir
pazinojama KP.

I APVIENOSANAS DALIBNIEKI

1. SIA Hipocredit Group

SIA Hipocredit Group (turpmak ari Iesniedzgjs) ir Latvijas Republika registréta sabiedriba ar
vienoto registracijas Nr. 40203611790, tas juridiska adrese ir Roberta Hir$a icla 1, LV-1045,
Riga.! SIA Hipocredit Group darbiba ir saistita ar holdinga kompaniju darbibu.? SIA Hipocredit
Group saistitie uzn€mumi ir SIA MyCredit (ieprieks — SIA “FZ Capital”), SIA Silva Finance,
SIA DOAFF un Kredora SIA.

SIA Hipocredit Group 64,18 % kapitaldalu pieder AS ALPPES Capital (registracijas
Nr. 52103097551), bet 20 % kapitaldalu pieder SIA Merito Capital (registracijas
Nr. 40203511499). Minétas sabiedribas pieder fiziskai personai — Aigaram Kesenfeldam.

2. AS Hipocredit

AS Hipocredit ir Latvijas Republika registréta sabiedriba ar vienoto registracijas
Nr. 40103793931, tas juridiska adrese ir Elizabetes iela 65 — 11, Riga, LV-1050.3

AS Hipocredit vienigais dalibnieks ir Lietuvas Republikas sabiedriba UAB “Hipotekiniai
kreditai” (registracijas Nr. 304374977).

II APVIENOSANAS VEIDS

ApvienoSanas darjjuma ligums tika parakstits 29.05.2026. ApvienoSanas rezultata Iesniedzgjs
plano iegiit 100 % AS Hipocredit kapitalda]u.*

Nemot véra min€to, ApvienoSanas atbilst Konkurences likuma (turpmak —KL) 15. panta
pirmas dalas 3. punktam, proti, Iesniedz€js plano iegiit iz8kiroSu ietekmi par AS Hipocredit.
Saskana ar Ministru kabineta 29.09.2008. noteikumu Nr.800 “Kartiba, kada iesniedz un izskata
pilno un saisinato zinojumu par tirgus dalibnieku apvienosanos” (turpmak — Noteikumi
Nr. 800) 5. punktu Konkurences padome nekavgjoties jainformé par apstaklu vai faktu
izmainam, kas kltist zinamas p&c apvienoSanas zinojuma iesniegsanas.

Ievérojot minéto, 16.07.2026. lesniedzgjs informeja KP, ka pé€c Zinojuma iesniegSanas
ApvienoSanas dalibnieki ir pabeigusi ApvienoSanas istenoSanu un Iesniedzgjs ir ieguvis 100 %
AS Hipocredit kapitaldalu, tad€jadi iegiistot iz8kiroSu ietekmi par AS Hipocredit.

IIT ADMINISTRATIVAIS PROCESS IESTADE

KP 31.03.2026. uzsakts konsultaciju process, savukart 01.06.2026. iesniegts SIA Hipocredit
Group ApvienoSanas Zinojums par planoto izSkiroSas ietekmes iegtiSanu par AS Hipocredit.

! Zinojums, 5. Ip.
2 Turpat, 5. Ip.
3 Turpat, 7. Ip.
4 Turpat, 3. Ip.
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Tadgjadi atbilstosi Noteikumu Nr. 800 4. punktam Zinojuma sanemsanas diena KP ir
01.06.2026. un 01.06.2026. uzsakta apvienosanas lietas Nr. KL/2.2-4.1/26/23 “HIPOCREDIT
GROUP / HIPOCREDIT” (turpmak — Lieta) izpé&te.

KP 29.06.2026., pamatojoties uz KL 16. panta pirmo dalu, pienéma l€émumu uzsakt papildu
izpeti Lieta.

IV KONKRETIE TIRGI UN APVIENOSANAS REZULTATA IETEKMETIE TIRGI

Saskana ar KL 1. panta 4. punktu “konkretais tirgus — konkrétas preces tirgus, kas izvértets
saistiba ar konkréto geografisko tirgu”. KL 1. panta 5. punkts nosaka, ka “konkrétas preces
tirgus — noteiktas preces tirgus, kurd ietverts ari to precu kopums, kuras var aizstat ar so
noteikto preci konkrétaja geografiskaja tirgi, nemot véra pieprasijuma un piedavajuma
aizstajamibas faktoru, precu pazimes un lietosanas ipasibas”. Savukart KL 1. panta 3. punkts
nosaka, ka “konkreétais geografiskais tirgus ir geogrdafiska teritorija, kura konkurences apstakli
konkrétas preces tirgii ir pietiekami lidzigi visiem $a tirgus dalibniekiem”.

Tirgus dalibnieki ir paklauti tris galvenajiem konkurences spiediena avotiem: pieprasijuma
aizstajamibai, piedavajuma aizstajamibai un iespéjamajai (potencialajai) konkurencei.’
Pieprasijuma aizstaSanas noverteSana saistita ar to produktu vai pakalpojuma klasta noteikSanu,
kurus paterétajs (klients) uzskata par aizstajamiem. Ekonomiska zina, defingjot konkr&to tirgu,
pieprasijuma aizstajamiba visatrak un visefektivak discipliné attieciga produkta vai
pakalpojuma piegadatajus, jo Tpasi saistiba ar to [emumiem par cenu noteikSanu. ApvienoSanas
dalibnieki nevar biitiski ietekmét tirdzniecibas nosacijumus, pieméram, cenas, ja to klientiem
pastav iesp€ja viegli parorienteties uz pieejamiem aizstajosiem produktiem (pakalpojumiem)
vai cita teritorija esosiem piegadatajiem.5

Piedavajuma aizstajamibu var nemt veéra, ar1 defingjot tirgus tajas situacijas, kad tas ietekme
efektivitates un atruma zina ir lidzveértiga pieprasijuma aizstaSanas raditajai ietekmei. Tas
nozimé, ka piegadataji sp€j parorientet razosSanu konkrétu produktu razoSanai (vai pakalpojumu
sniegSanai) un spgj tos realizet 1sa laika posma bez biitiskam papildu izmaksam vai riskiem,
saskaroties ar nelielam un pastavigam relativo cenu izmainam.’

Iespgjama konkurence, kas ir treSais konkurences ierobeZojumu avots, netiek nemta vera,
defingjot tirgus. Vajadzibas gadijuma So analizi veic vélaka posma, visbiezak tad, kad
attiecigajiem tirgus dalibniekiem ir jau noteikts stavoklis konkrétaja tirgii un kad $ads stavoklis
rada pamatu bazam no konkurences viedokla.®

Atbilstosi Noteikumu Nr. 800 2. punktam apvienoSanas rezultata ietekmétais tirgus ir
(1) konkretais tirgus, kura darbojas apvienosana iesaistitie tirgus dalibnieki, un (2) ar konkréto
tirgu, kura darbojas viens no apvienoSana iesaistitiem tirgus dalibniekiem, vertikali saistits
tirgus, kura darbojas cits apvienoSana iesaistits tirgus dalibnieks.

3. ApvienoSanas dalibnieku darbiba

Iesniedzgja grupas sabiedriba SIA MyCredit ir licencéts nebanku kreditétajs, kas ir Latvija
registréts patérétaju kreditéSanas pakalpojumu sniedzgjs. Uznémums specializ&jas aizdevumu
izsniegSana pret nekustama tpasuma kilu. SIA MyCredit sniedz kreditéSanas pakalpojumus gan
privatpersonam, gan juridiskajam personam. Privatpersonam SIA MyCredit piedava
aizdevumus pret nekustama 1pasuma kilu. SIA MyCredit sniedz ar1 biznesa aizdevumus un

5 Komisijas pazinojums par jédziena “konkrétais tirgus” definiciju Savienibas konkurences tiesibas (C/2024/1645)
(turpmak — Pazinojums par konkréta tirgus definéSanu), 23. rindkopa. Pieejams: https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/LV/TXT/PDF/?uri=0J:C_202401645

¢ Turpat.

" Turpat.

8 Turpat.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/PDF/?uri=OJ:C_202401645
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/PDF/?uri=OJ:C_202401645
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kreditlinijas uznéméjdarbibas vajadzibam, tostarp apgrozamo Iidzeklu un investiciju
finans@$anai, izmantojot nekustamo Tpasumu ka nodrosinajumu.’

Iesniedzgja grupas sabiedriba SIA Silva Finance arT ir nebanku kreditétajs, kas darbojas Latvijas
teritorija un specializ€jas aizdevumu izsniegSana pret meza zemes un lauksaimnieciba
izmantojamas zemes kilu.!® Savukart Iesniedz&ja grupas sabiedriba Kredora SIA darbojas
aizdevumu salidzinasanas un kredit€Sanas starpniecibas (platformu) pakalpojumu tirgii Latvijas
teritorija'!, bet SIA DOAFF specializ&jas finansu pakalpojumu un ar finansem saistitu
piedavajumu reklamas kampanas, tostarp kredit€Sanas, finanSu tehnologiju un citu lidzigu
pakalpojumu veicinasana dazados geografiskajos tirgos.'?

AS Hipocredit ir nebanku kreditétajs, kas ir Latvija registréts patérétaju kreditéSanas
pakalpojumu sniedzgjs. Uznémums specializ€jas aizdevumu izsniegSana pret nekustama
ipasuma kilu. AS Hipocredit sniedz kredit€Sanas pakalpojumus gan privatpersonam, gan
juridiskajam personam. Privatpersonam AS Hipocredit piedava aizdevumus pret nekustama
ipasuma kilu. Savukart juridiskajam personam AS Hipocredit sniedz aizdevumu pakalpojumus
uznémgejdarbibas vajadzibam, tostarp apgrozamo lidzeklu un investiciju finans€Sanai,
izmantojot nekustamo Ipasumu ka nodroginajumu.'?

4. Ietekmeétie tirgi

Iesniedzgja ieskata, ApvienosSanas dalibnieku darbiba parklajas aizdevumu pakalpojumu
sniegSanas paterétajiem tirgli Latvijas teritorija un aizdevumu pakalpojumu sniegSanas
juridiskam personam tirgii Latvijas teritorija.'*

Tapat, lesniedz&ja ieskata, ApvienoSanas rezultata tiks ietekméti Sadi vertikali saistiti tirgi: (1)
aizdevumu salidzinasanas un kredit€Sanas starpniecibas (platformu) pakalpojumu tirgus
Latvijas teritorija; (2) digitala marketinga pakalpojumu (finanSu nozar€) tirgus globala
méroga/vismaz Eiropas Ekonomiskas zonas teritorija.!”

Attieciba uz aizdevumu salidzinaSanas un kredit€Sanas tirgu Lietas izpétes laika iegiita
informacija liecina, ka Latvijas kreditnémejiem un kreditétajiem ir pieejamas vairakas kreditu
salidzinasanas platformas'®, t.i., Lenders.Iv!'’, Credify.lv!®, Credly.lv'’, “Altero™® u.c.
ApvienoSanas dalibnieku lielakie klienti ir noradijusi, ka tie ir sadarbojusies ar citiem kredita
starpniecibas uzn€mumiem, pieméram, Sabiedriba ar ierobeZotu atbildibu “RUR” ir noradijusi,
ka sadarbojas ar Oferta Finance?!, vél par §adu sadarbibu inform&ja ari Sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu Magnetic Professional, noradot, ka kreditétajs tika atrasts ar krediteSanas brokera
palidzibu?* Ievérojot mingto, KP secina, ka lidztekus Apvieno$anas dalibnieku kreditu
salidzinasanas platformai www.kredora.lv Latvijas tirgli darbojas ar1 vairakas citas kreditu
salidzinasanas platformas un kreditu starpniecibas uznémumi. Tadgjadi kreditétajiem un

® Zinojums, 17. Ip

19 Turpat, 17. Ip.

" Turpat, 18.1p.

12 Turpat, 17.-18. Ip.

13 Turpat, 17. Ip.

4 Turpat, 18. Ip.

15 Turpat, 18. Ip

16 s platformas lauj patérétajiem vienuviet salidzinat vairaku kreditiestazu un nebanku kreditétaju piedavajumus,
savukart atseviskas no tam vienlaikus darbojas arT ka kredita starpnieki, palidzot klientiem sanemt finans€juma
piedavajumus no vairakiem kredita dev&jiem.

17 Skat., uznéma majas lapu. Pieejams: https://www.lenders.lv/.

18 Skat. uznémuma majas lapu. Pieejams: https://credify.1v/.

19 Skat. uznémuma majas lapu. Pieejams: https://credly.lv/.

20 Skat. uznémuma majas lapu. Pieejams: https:/altero.lv/

2! Sabiedribas ar ierobeZotu atbildibu “RUR” 27.06.2026. véstule Nr. 1/2026.

22 Sabiedribas ar ierobezotu atbildibu Magnetic Professional 26.06.2026. véstule Nr. 2.2/2026-37.
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patérétajiem ir pieejami vairaki alternativi klientu piesaistes un piedavajumu salidzinaSanas
kanali. Lidz ar to KP secina, ka konkurences ierobezoSanas risks $aja tirgli ApvienoSanas
rezultata ir vert§jams ka nebutisks.

Attieciba uz otru Zinojuma noradito vertikali ietekméto tirgu — digitala marketinga
pakalpojumu (finanSu nozarg) tirgu globala meéroga/vismaz Eiropas Ekonomiskas zonas
teritorija, Zinojuma ir sniegta informacija, ka §1 tirgus dalibnieki savieno reklamas devejus ar
partneriem un nodrogina platformu digitalo reklamas kampanu izvieto$anai. Saja tirgdi darbojas
iegiistosas sabiedribas grupas sabiedriba SIA DOAFF. Nemot veéra, ka SIA DOAFF darbiba
tiek veikta arpus Latvijas (jo 1paSi Ukraina un Polija) un digitalo marketinga pakalpojumu
snieg$anai nepastav nacionali regulativi Skeérsli, attiecigais geografiskais tirgus varétu tikt
definéts plasak neka Latvijas teritorija.?

SIA DOAFF 2024. gada apgrozijums bija 9 799 295 euro®?, kas, vértgjot kopgjo digitalo
marketinga pakalpojumu tirgus apjomu, ir nebttisks. Publiski pieejama informacija liecina, ka
§1 tirgus apjoms ir mérams miljardos euro®. Ievérojot mingto, KP secina, ka Apvieno3anas
ietekme uz $o tirgu ir nebtiska.

Nemot véra, ka ApvienoSanas dalibnieki specializ€jas un to darbiba horizontali parklajas
aizdevumu izsniegSana pret hipotekaro nodrosinajumu, turpmak detalizétak tiek definets un
vertéts ar hipoteku, proti, nekustamo TpaSumu, lauksaimniecibas zemi, meza zemi vai mezu,
nodro$inatu  kreditu  (turpmak — Hipotekarie  krediti)  izsniegSanas  pakalpojuma
(turpmak — Hipotekaras kreditéSanas pakalpojums) tirgus, citstarp vertgjot, vai tas veido no
citiem kreditu veidiem atsevisku tirgu.

5. Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgus

5.1. Konkrétas preces tirgus

Lai Lieta identificétu Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma preces tirgus robezas, KP izpétes
gaita analiz€ja (1) Hipotekaro kreditu aizvietojamibu ar citiem kreditu veidiem, (2)
kreditiestazu un nebanku kredité€taju aizvietojamibu attieciba uz Hipotekaras kredit€Sanas
pakalpojumu, (3) aizvietojamibu starp Hipotekaras kreditéSanas pakalpojumu paterétajiem un
juridiskajam personam.

KP iepriekseja prakse ir apskatijusi kop&jo aizdevumu pakalpojuma sniegSanas tirgu Latvijas
teritorija, neizdalot atseviskus aizdevuma veidus.?®

Hipotekaro kreditu aizvietojamiba ar citiem kreditu veidiem

KP Lietas izpétes gaita veica kreditiestazu un nebanku kreditétaju piedavato kreditu veidu
pieprasijuma aizvietojamibas izveért§jumu. KP analizgja, kuri kreditu veidi no kredita némeja
perspektivas ir uzskatami par savstarp€ji aizvietojamiem, nemot véra to funkcionalas ipasibas,
izmantoSanas mérki, ekonomisko biitibu un citus patérétaja izveli ietekmejosus faktorus.
Attieciba uz mazumtirdzniecibas kreditu iesp&jamo segmentaciju Eiropas Komisija
(turpmak — EK)) ir secinajusi, ka attieciba uz mazumtirdzniecibas kreditiem EK ieprieksgjas

2 Zinojums, 17.,18. un 26. Ip.

2 Turpat, 26. Ip.

25 Skat., pieméram, https://www.grandviewresearch.com/horizon/outlook/affiliate-marketing-platform-
market/europe. Affiliate Marketing (latviski biezi saukts par partneru marketingu vai saistito partneru marketingu)
ir digitala marketinga modelis, kura uznémums maksa partneriem atlidzibu par klientu piesaisti vai noteiktam
darbibam.

26 KP 22.08.2013. lemums lieta Nr. 1531/13/03.02./11 “Par Akciju sabiedribas ,,Citadele banka”, leguldijumu
parvaldes akciju sabiedribas ,,Citadele Asset Management” un Akciju sabiedribas ,,Citadele atklatais pensiju
fonds” apvienosanos ar Akciju sabiedribu,,GE Money Bank”, Ieguldijumu parvaldes sabiedribu "GE Money Asset
Management" un Akciju sabiedribu ,,GE Money atklatais pensiju fonds”, 4.1.2. apaks$punkts. Pieejams:
https://lemumi.kp.gov.lv/files/lemumu_pielikumi/D6zApiNiOC.pdf
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lietas ir apsverusi atsevisku tirgu pastavéSanu personigajiem aizdevumiem (personal loans),
pat€rina aizdevumiem/pat€rina kreditiem (consumer loans/consumer credits) un hipotekarajiem
kreditiem (mortgages). EK ir atzinusi, ka, piem@ram, personigie aizdevumi un hipotekarie
krediti kalpo atSkirigiem mérkiem un tiem piemit atSkirigas TpaSibas, tade| tie varétu tikt
uzskatiti par atseviSkiem konkrétas preces tirgiem. Tomér EK nav izdarTjusi galigu secinajumu
par to, vai attiecigais tirgus ietver visus mazumtirdzniecibas kreditus kopuma vai ar1 personigie
aizdevumi, patérina krediti un hipotekarie krediti katrs veido atsevisku konkr&tas preces tirgu.?’
Hipotekaras kreditésanas pakalpojuma biitiska pazime ir nekustama Tpasuma kilas esiba. Sads
nodroSinajums biitiski samazina kreditéSanas risku, kas parasti lauj sanemt lielaku finanséjuma
apmeéru, garaku aizdevuma terminu un zemakas procentu likmes neka nenodroSinatu kreditu
gadijuma. Savukart nenodroSinati krediti parasti ir paredzeti mazaka apméra finans€jumam,
isakiem atmaksas terminiem un tiem raksturigs augstaks kreditrisks, kas atspogulojas ari
finanséjuma cena.?®

Respondenti ir noradijusi, ka standarta Hipotekarais kredits nav aizvietojams ar citiem kreditu
veidiem ta specifisko pazimju dél — lielas aizdevuma summas, ilga termina, zemaku procentu
likmju un nekustama Tpa$uma nodrosinajuma.?’

Atseviskos gadijumos klients var izv€léties citu finans€juma veidu, piem&ram, kreditliniju vai
citu aizdevumu, tomer $ada izvéle ir atkariga no konkréta finanséjuma mérka, nepiecieSamas
finans€juma summas, kredita termina, nodroSinajuma pieejamibas un kop&jam finansgjuma
izmaksam. Lidz ar to citi kredité€Sanas produkti Hipotekaro kreditu var aizstat tikai ierobezota
skaita situaciju.’

KP norada, ka butiskakie faktori, kas nosaka Hipotekaro kreditu aizvietojamibu ar citiem
kreditu veidiem, ir finans€juma izmantoSanas méerkis, nepiecieSamais aizdevuma apmeérs un
atmaksas termins, ka ar1 prasiba nodroSinat aizdevumu ar nekustama pasuma kilu. Tapat
nozimiga ir kop€jo finans€juma izmaksu atSkiriba un klienta kreditsp€ja, tostarp ta atbilstiba
konkréta kreditésanas produkta nosactjumiem. So faktoru kopums nosaka, vai citi kreditu veidi
konkr&taja situacija var tikt uzskatiti par realu alternativu Hipotekarajam kreditam.

Nemot véra, ka aizvietojamiba no pieprasijuma puses ir ierobezota, Hipotekarie krediti Lieta
tiks verteti atseviski no citiem kreditu veidiem.

Aizvietojamiba starp kreditiestazu un nebanku kreditétaju Hipotekaro kreditéSanas
pakalpojumu

KP 2021. gada publiskaja zinojuma par kreditiestazu klientu mobilitates tirgus uzraudzibu?!
secindja ka, joprojam Latvijas kreditiestazu sniegtie pakalpojumi ir nozimigi un vismaz
pagaidam nav nov€rojama to aizstajamiba ar specializ€tam kreditiestadém vai nebanku
kreditetajiem. levérojot minto, KP $aja zinojuma secindja, ka kreditiestazu un nebanku
kredit€taju sniegtie pakalpojumi nav uzskatami par pilniba savstarp€ji aizvietojamiem.

EK ir atzinusi, ka nebanku kreditétaji biezi specializ€jas noteiktos produktu segmentos un
piedava ierobezotaku pakalpojumu klastu neka universalas kreditiestades. EK ir noradijusi, ka
pilna servisa kreditiestades médz nodrosinat lidzigu pakalpojumu paketi majsaimniecibam, lai
gan mazakas niSas kreditiestades un dazos gadijumos nebanku kreditetaji specializgjas

27 EK 14.09.2017.1émums lieta Nr. M.8414 DNB/NORDEA/LUMINOR GROUP, 17. un 20. punkts un tajos
minéta judikatira.

28 Sabiedribas ar ierobeZotu atbildibu “Digital Investment MGMT” 27.06.2026 véstule.

29 Skat., pieméram, Sabiedribas ar ierobeZotu atbildibu “Digital Investment MGMT” 27.06.2026 véstuli, Akciju
sabiedribas “Grand Credit” 26.06.2026. véstuli.

30 Akciju sabiedribas “Grand Credit” 26.06.2026. véstule.

31 Aptaujas rezultati par banku klientu (privatpersonu) mobilitati Covid-19 pandémijas apstaklos Publiskais
zinojums, 9. punkts. Pieejams: https://www.kp.gov.lv/lv/media/9418/download?attachment
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noteiktos produktu piedavajumos vai piedava ierobezotaku produktu izvéli.*? Vienlaikus EK
tirgus definiciju kreditéSanas nozare konsekventi balsta uz konkréto finansSu produktu ipasibam,
patérétaju vajadzibam un pieprasijuma aizvietojamibu®®, nevis uz kreditétaja institucionalo
statusu.

Savukart Zinojuma, atsaucoties uz portala “Moneza” sniegto informaciju, ir noradits, ka, lai
gan kreditiestades un nebanku kreditétaji Latvija atSkiras pec juridiska statusa, uzraudzibas un
piedavato pakalpojumu klasta, $is atSkiribas pasas par sevi vél nenosaka konkréta tirgus
robezas. Kreditiestades ir finansu iestades, kuras licencé un uzrauga Latvijas Banka, un tas
sniedz plaSu finanSu pakalpojumu spektru, tostarp pienem noguldijumus, uztur norékinu
kontus, izsniedz maksajumu kartes un piedava dazada veida kreditus. Kreditiestades
piemérojamas stingras kapitala un risku vadibas prasibas, un to kredit€Sanas process parasti ir
rupigaks un ilgaks, savukart aizdevumi — lielaki un ilgaka termina ar salidzinoSi zemakam
procentu likm&m. Nebanku kreditétaji, savukart, specializ&jas salidzinosi vienkarSos un atri
pieejamos aizdevumos — patérina kreditos, kreditlinijas un citos istermina vai vid€ja termina
finansu risinajumos. To pieteikSanas un aizdevuma pieskirSanas process biezi ir automatizets
un atrs, ar elastigakdm prasibam pret klientu, tomér aizdevumu procentu likmes var biit
augstakas neka kreditiestadem.>*

Ieverojot ieprieks minéto, KP Lietas izp&tes laika izvert€ja kreditiestazu un nebanku kreditétaju
darbibas modelus, Tpasu uzmanibu pieverSot Hipotekaras kreditésanas pakalpojumam. Izp&te
KP analiz§ja abu krediteétaju grupu darbibas ipatnibas, to finans€Sanas nosacijumus,
piemé&rojamo normativo regul&jumu un sniegto pakalpojumu savstarp€jo aizvietojamibu, lai
noteiktu, vai tie ir uzskatami par viena konkrétaja preces tirgii ietilpstoSiem pakalpojumiem.

Pieprasijuma aizvietojamiba

KP norada, ka no pieprasjjuma puses kredita némeji parasti salidzina finans€juma
piedavajumus péc galvenajiem kreditu parametriem, pieméram, izmaksas, termins,
nodro§inajums un pieejamiba, nevis péc aizdeveja juridiska statusa. Attiecigi kreditiestazu un
nebanku kreditétaju piedavajumi paterétajiem prakse var tikt salidzinati viena izvéles procesa,
t. sk., izmantojot kreditu salidzinasanas platformas.>

Lietas izpete iegiita informacija liecina, ka paterina kreditéSanas segmenta kreditiestaZzu un
nebanku kreditétaju piedavatie produkti ir funkcionali salidzinami un biitiska méra konkure.
Nebanku kreditétaju kreditéSanas pakalpojumi paterétajiem péc pieprasijuma aizvietojamibas
principa ir saimnieciski salidzinami ar kreditiestazu analogiskajiem pakalpojumiem.*¢
Tadgjadi kreditiestades un nebanku kreditétaji daléji konkure par vienu un to pasu klientu loku,
tomer to mérka klientu segmenti pilniba neparklajas. Prakse nebanku kreditetaji biezak finansé
arT darfjumus vai izskata tadu klientu pieteikumus, kurus kreditiestades atbilstoSi savai
kreditpolitikai nefinansé vai izvérté individuali.’’ Savukart kreditiestades biezak spgj
nodro$inat lielakus aizdevumus, garakus terminus un zemakas procentu likmes.*®

Lietas izpeté ieguta informacija liecina, ka, izv€loties Hipotekara kredita deveju, juridiskas
personas parasti sakotn€ji dod priekSroku kreditiestazu sektoram, ko galvenokart nosaka

32 EK 18.10.2005. [emums lieta Nr. COMP/M.3894 UNICREDITO/HVB, 16. punkts.

3 EK 29.06.2011. lemums lieta Nr. M.6168 RBI/EFG EUROBANK /JV, 12.-13. punkts, EK 14.09.2017. lémums
lieta Nr. M.8414 DNB/NORDEA/LUMINOR GROUP, 17.-18. punkts, EK 29.01.2014. 1émums lieta Nr. M.7078
SANTANDER CONSUMER FINANCE/EL CORTE INGLES/FINANCIERA EL CORTE INGLES, 43. punkts.
34 Zinojums, 20.-21. Ip. Bankas un nebanku aizdevgji Latvija: pakalpojumi, kreditu veidi un licencé$ana. Pieejams:
https://moneza.lv/lv/blogs/bankas-un-nebanku-aizdeveji-latvija/.

35 Skat., pieméram, Akciju sabiedribas “LATEKO LIZNGS” 18.06.2026. véstuli.

3¢ Latvijas finansu nozares asociacijas 18.06.2026. véstule Nr. 1-23/32.

37 Akciju sabiedribas “Grand Credit” 26.06.2026. véstule.

38 Skat., piem&ram, Latvijas Bankas 27.06.2026. véstuli Nr. 25-08.1.1/2026/8026.
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zemakas procentu likmes un garaki atmaksas termini. Tomér situacijas, kuras péc kreditiestades
atteikuma izsniegt Hipotekaro kreditu uznémumi ir spiesti versties pie nebanku kreditétaja, jo
tas ir vienigais reali pieejamais finans€juma avots, tirgl ir salidzinosi biezi sastopamas. Vel ir
ticis noradits, ka iemesls, kapéc klienti nesp&j sanemt finans€jumu kreditiestadg, ir kreditiestazu
stingras prasibas p&c papildu nodroSinajuma, kur biezi tiek pieprasits uznémuma Tpasnieku vai
valdes loceklu personigais galvojums, ka ar1 personigais nekustamais tpaSums ka blakus kila.
Tapat kreditiestades prasa ilgu un stabilu finansu vesturi un 1€mumu pienemsanai patéré pat
vairakus ménesus.*

Savukart nebanku kreditetaji Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma biezak pieméro
individualaku izvertéSanas pieeju un noteiktos gadijumos sp€j izskatit ar1 tadus darijumus, kas
neatbilst kreditiestazu standartizetajiem riska modeliem, bet ir ekonomiski pamatoti, nemot
véra nodroSinajumu un klienta kopgjo situaciju. Tas cita starpa var attiekties uz gadijumiem,
kad klientam ir neregulari vai sezonali ienakumi, ienakumi no saimnieciskas darbibas,
dividendém, ires vai citiem nestandarta avotiem, iepriek$gji kreditvEstures sarezgijumi,
sarezgitaka darfjuma struktiira, nepiecieSamiba p&c istermina vai pagaidu finans€juma. Parasti
Sados gadijumos nebanku kreditétaju piedavajums seko kreditiestades atteikumam un paredz
augstaku procentu likmi.*® Vel ir ticis noradits, ka jaundibinatiem uzn@mumiem bieZi ir griitibas
sanemt kreditiestazu finans€jumu, jo tiem nav finanSu vestures un pieradamas naudas pliismas,
kas kreditiestadei nepiecieSama kreditsp&jas izverteéSanai. Tade] Sie uzne@mumi biezak izmanto
alternativus finans€juma avotus, kuru pieejamiba var bt lielaka, tacu finans€juma cena —
augstaka.*!

Ievérojot min€to, KP norada, ka klienti izv€las nebanku kreditétajus, ja kreditiestades
finans€jumu atsaka. Tas galvenokart saistits ar to, ka nebanku kredit&taji apkalpo augstaka riska
klientus un pieméro atSkirigas kreditsp&jas verteSanas metodes. Kreditiestadém ir stingraki
reguléjuma nosacijumi, tostarp paradsaistibu un ienakumu attiecibas ierobezojums, savukart
nebanku kreditetaji dazkart var finansét klientus ar lielaku paradu apjomu. Tadgjadi atSkiriba
starp kreditiestadém un nebanku kreditétajiem galvenokart izriet no dazadiem regul€juma
reZimiem un finans€$anas avotiem. Tas nosaka atSkirigus klientu segmentus tirg.

KP secina, ka minétie apstakli liecina par ierobeZotu pieprasijuma aizvietojamibu starp
kreditiestaZzu un nebanku kreditétaju sniegto Hipotekaras kreditéSanas pakalpojumu. Lai gan
atseviSskos gadijumos uznémumi péc kreditiestades atteikuma izvélas nebanku kreditétaju un
Sie pakalpojumi zinama meéra var kalpot ka alternativa viens otram, klientu izveli butiski
ietekmé atSkirigi finanséSanas nosacijumi, kreditsp&jas izvert€Sanas kritériji, nodroSinajuma
prasibas, lémumu pienemsanas termini, ka ar1 atSkirigie regulé§juma reZimi un finanséSanas
avoti. Kreditiestades parsvara apkalpo klientus, kuri atbilst standartiz€tiem kreditspgjas
kriterijiem, savukart nebanku kreditétaji biezak finansé klientus vai darfjumus, kurus
kreditiestades atbilstosi savai kreditpolitikai nefinans€ vai izverté individuali. Tadgjadi, lai gan
starp kreditiestazu un nebanku kreditétaju sniegto Hipotekaras kredite€Sanas pakalpojumu
pastav zinama konkurence, to mérka klientu loks pilniba neparklajas, kas norada uz ierobeZotu
pieprasijuma aizvietojamibu.

Piedavdjuma aizvietojamiba

Vertgjot kreditiestazu un nebanku kreditétaju savstarp&jo aizvietojamibu no piedavajuma puses
bitiski ir analizét, vai konkrétais tirgus dalibnieks relativi 1sa laika perioda varétu uzsakt otra
tirgus dalibnieka pakalpojumu sniegSanu bez butiskam papildu investicijam, bitiska riska vai

39 SIA Zendo 09.07.2026. véstule.
40 AS “West Kredit” 10.07.2026 véstule Nr. 1—2.1./502.
41 Latvijas Bankas 27.06.2026. véstule Nr. 25-08.1.1/2026/8026.
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nozimigiem regulativiem $k&rsliem.*

Konkrétaja gadijuma ir javerte praktiska un ekonomiska aizvietojamibas iesp&jamiba, nemot
vera nepiecieSamas licences, kapitala prasibas, uzraudzibas rezimu, uznéméejdarbibas modeli,
finans€juma avotus un nepiecieSamo infrastrukturu.

Izvertgjot kreditiestazu un nebanku kreditétaju savstarp€jo aizvietojamibu no piedavajuma
puses, ir janem veéra, ka, lai gan abi tirgus dalibnieku veidi sniedz krediteéSanas pakalpojumus,
to darbibas modelis, finans€juma avoti, piemérojamais tiesiskais regul€jums un riska
parvaldibas prasibas bitiski atSkiras.

Lai uzn@mums, tai skaitd nebanku kreditétajs, varétu sniegt kreditiestades pakalpojumus, tam
ir jasanem kreditiestades licence, kuru izsniedz Eiropas Centrala banka. Licences sanems3anas
nosacijumi noteikti Kreditiestazu likuma un Latvijas Bankas 27.11.2023. noteikumos Nr. 259
“Kreditiestazu licencéSanas, atsevisku atlauju izsniegsanas un informdcijas sniegSanas
noteikumi”, ka ar1 Eiropas Banku iestades un citos Eiropas Savienibas normativajos aktos.
Nemot veéra kapitala prasibas, izmaksas un ieve€rojamos administrativos resursus, kas
nepiecieSami kreditiestades licences sanemsanai, ka arT komplic€to licenc€Sanas procesu, kas
var aiznemt gadu un vairak, pareja no nebanku kreditétaja statusa uz kreditiestades statusu nav
iesp&jama 1sa laika perioda un bez papildu investicijam.*

Nebanku kreditéSanas pakalpojumu sniedzgjiem ir pienakums izvertét paterétaja kreditsp&ju
atbilstosi Paterétaju tiesibu aizsardzibas likuma un uz ta pamata izdoto normativo aktu
prasibam.*

Nebanku kreditétaji kreditiestazu pakalpojumus nevar uzsakt bez kreditiestades licences
sanemSanas. Tas prasa bitisku sakotngjo kapitalu (kreditiestadei noteiktais minimalais
sakotngjais kapitals ir 5 miljoni euro vai 1 miljons euro specializétai kreditiestadei), pilnu
prudencialo prasibu izpildi (kapitala pietieckamiba, likviditate, parvaldiba, noguldijumu
garantijas, atveseloSana un noregulgjums, kas nereti prasa vél vairakus vai vairakus simtus
miljonu euro So prudencialo prasibu izpildei), apjomigas infrastruktiiras izveidi un, péc nozares
pieredzes, vairakus gadus ilgu procesu ar nozimigam investicijam.*

Kreditiestade p&c savas biitibas ir universala iestade, kas sniedz ne vien kreditéSanas, bet ari
maksajumu un ieguldijumu pakalpojumus, un ka monetara finansu iestade ir atseviski reguléta.
Tas loma ekonomika ir pilnigi citadaka. Tade] kreditiestade var bez butiskiem SkérSliem uzsakt
nebanku tipa kredit€Sanu, jo tai jau ir nepiecieSamais kapitals, infrastruktiira un atlaujas
tvérums. Daudzas kreditiestades $adus pakalpojumus jau sniedz, tostarp ar grupas meitas
sabiedribu starpniecibu.*®

KreditiestaZzu ieguvums no tas statusa ir iesp€ja piesaistit klientu noguldijumus, kas parasti ir
letaks finans€juma avots neka kapitala tirgus finans€jums vai aizn€mumi, uz kuriem lielakoties
balstas nebanku kreditétaji.*’ Tas potenciali samazina kreditu izsnieg$anas pasizmaksu, tomer
So prieksrocibu lidzsvaro ievérojami augstakas regulativas un administrativas izmaksas.

KP norada, ka iesp€jama piedavajuma puses aizvietojamiba ir ierobezota, jo kreditiestades un
nebanku kreditetaji darbojas atskirigos reguléjuma un finanséSanas apstaklos. Kreditiestades
izmanto nogulditaju lidzeklus un ir paklautas stingrakai uzraudzibai, savukart nebanku
kreditetaji giist finans€jumu no investoru kapitala un orientgjas uz patérétaju tiesibu prasibu
ieveérosanu. Tadgjadi arT no piedavajuma puses aizvietojamiba starp kreditiestazu un nebanku

42 Komisijas Pazinojums par jédziena “konkrétais tirgus” definiciju Kopienas konkurences tiesibas, 20.—

21. punkts. Pieejams: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=0j:JOC 1997 372 R 0005 01

4 Latvijas Bankas 27.06.2026. véstule Nr. 25-08.1.1/2026/8026.

4 Turpat.

45 Latvijas finan3u nozares asociacijas 18.06.2026. véstule Nr. 1-23/32.

46 Latvijas finan3u nozares asociacijas 18.06.2026. véstule Nr. 1-23/32.

¥ THE DYNAMICS OF BANK SPREADS AND FINANCIAL STRUCTURE. Pieejams:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp714.pdf.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=oj:JOC_1997_372_R_0005_01
file:///C:/Users/dinars.neilands/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/J0C88YN0/Pieejams
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp714.pdf
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10
kreditétaju kreditéSanu ir ierobezota.

Aizvietojamiba starp Hipotekaras kreditésanas pakalpojumu patérétdjiem un juridiskam
personam

Lietas izp€te vertéts, vai kreditu sniegSanas pakalpojumi privatpersonam (paterétajiem) un
juridiskam personam ir uzskatami par atseviSkiem konkrétajiem tirgiem. lesniedzgjs ir
noradijis, ka abos minétajos tirgos ir atSkiriga klientu baze, pakalpojumu raksturs un
konkurences apstakli.*®

Bitiska atSkiriba pastav arl regulgjuma Itmen, t.i., Latvijas teritorija kreditu sniegSanai
patérétajiem nebanku kreditétajiem ir nepiecieSama registracija un attiecigas atlaujas
sanemSana Patérétaju tiesibu aizsardzibas centra (turpmak —PTAC), savukart kreditu
snieg$anai juridiskam personam §adu prasibu nav.*

EK, pieméram, lieta Santander/Alliance & Leicester ka atseviskus konkr&tos tirgus identificgja
aizdevumu pakalpojumus patérétajiem un aizdevumu pakalpojumus juridiskam
personam/saimnieciskas darbibas veicgjiem.>

Lietas izpete iegtita informacija liecina, ka patérétaju kreditéSana lielaks uzsvars tiek likts uz
fiziskas personas ienakumiem, saistibu apjomu, kreditvEsturi un atbilstibu patérétaju
kreditéSanas reguléjumam. Savukart juridisko personu segmenta bitiska nozime ir uzneémuma
naudas pliismai, bilancei, nodroSinajumam, darfjjuma ekonomiskajam pamatojumam, Tpasnieku
reputacijai un konkréta projekta riskam.>!

Mingtas atSkiribas ietekm& arT klientu sp&u un veélmi aizvietot nebanku kreditétaju ar
kreditiestadi. Patérétaju segmenta lielaka nozime parasti ir cenai un ikménes$a maksajumam,
savukart juridisko personu segmenta papildu nozime ir arT struktur€Sanas -elastibai,
nodroginajuma pienemamibai un finans&juma sanemsanas atrumam. >

KP norada, ka pieprasijuma puses skatijuma kreditiestaZu un nebanku kreditétaju sniegto
kreditéSanas pakalpojumu savstarp€ja aizvietojamiba nav vienada visos kreditu segmentos. Ta
ir augsta patérina un precu kreditu tirgli, mérena zemakas vertibas majoklu finans€Sanas
segmenta, bet butiski zemaka standarta, ilgtermina un liela apjoma Hipotekaro kreditu
gadijuma.>?

Paterétaji Hipotekaro kreditu galvenokart izmanto nekustama ipaSuma iegadei, blivniecibai,
rekonstrukcijai vai citiem ar nekustamo Tpasumu saistitiem mérkiem.>*

Vienlaikus ir ticis noradits, ka uz Latvijai raksturigu izn@mumu zemakas veértibas majoklu
segmenta. Praksg, it Tpasi lauku regionos, nekustamais ipasums tiek iegadats ari par pat€rina
kreditiem vai nelieliem majokla kreditiem ar mazaku summu un Tsaku terminu. Sados
gadijumos process klientam ir atraks un ertaks, savukart kop€ja parmaksa pie nelielas summas
ir samériga. Saja zemakas vértibas segmentd pastav reala aizvietojamiba starp Hipotekaro
kreditu un patérina kreditéSanu, un nebanku kreditétaji taja var but, ka ar1 potenciali varetu klat,
par nozimigakiem kreditiestazu konkurentiem neka paslaik.>

Nemot vera, ka izpetes gaita konstatéts, ka paterétaji Hipotekara kredita sanemsanai izmanto
gan kreditiestazu, gan nebanku kreditétaju sniegtos pakalpojumus, ApvienoSanas ietekme tiks
verteéta Hipotekaras kredit€Sanas pakalpojuma tirgli patérétajiem kopuma. Vienlaikus,

48 Zinojums, 18. Ip.

49 Skat., pieméram, Sabiedribas ar ierobeZotu atbildibu “Digital Investment MGMT” 27.06.2026. véstuli.

S0EK 15.09.2008. lemums lieta Nr. COMP/M.5293 SANTANDER/ALLIANCE & LEICESTER, 9. un 10. punkts.
ST AS “West Kredit” 10.07.2026 véstule Nr. 1-2.1./502.

52 Turpat.

53 Secinajums izdarits balstoties uz Latvijas finan$u nozares asociacijas 18.06.2026. véstulg Nr. 1-23/32 ieklauto
informaciju.

5% Akciju sabiedribas “Grand Credit” 26.06.2026. véstule.

35 Latvijas finan$u nozares asociacijas 18.06.2026. véstule Nr. 1-23/32.
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ieverojot, ka ApvienoSanas dalibnieku darbiba savstarpgji parklajas nebanku Hipotekaras
krediteéSanas pakalpojuma sniegSana, KP atseviski analizés konkurences apstaklus arT nebanku
Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgii paterétajiem, lai novert€tu ApvienoSanas
iesp&jamo ietekmi uz konkurenci $aja segmenta.

Juridiskas personas ar Hipotekaro kreditu nodroSinato finans€jumu izmanto nekustama tpasuma
iegadei, attistibas projektu istenoSanai, investiciju finans€Sanai vai apgrozamo lidzeklu
piesaistei, nodrosinot saistibas ar nekustamo Tpasumu. Sadu vajadzibu finans&anai citi kreditu
veidi parasti nevar nodro$inat salidzinamu finans€juma apmeéru, terminu un nodro$inajuma
struktiiru, tadé] tie nav uzskatami par pilnvértigu alternativu.>

Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma snieg$ana juridiskam personam nozime ir arT uznémuma
finanSu stavokla un naudas plismas izvert€jumam, finans€jama projekta ekonomiskajam
pamatojumam, kreditétaja gatavibai finansét specifiskus vai nestandarta darijumus, ka ari
finans€Sanas nosacijumu elastibai, tostarp attieciba uz aizdevuma struktiiru, atmaksas grafiku
un nodro$inajuma prasibam.>’

Lietas izpete iegiita informacija liecina, ka viens no iemesliem, kade€] uznémumi izvélas
sadarboties ar nebanku kreditétajiem, ir gadijumi, kad kreditiestade atsaka finans€juma
pieskirSanu vai nesniedz atbildi uz iesniegto kredita pieprasijumu.’® Pieméram, ir ticis noradits,
ka kreditiestade ir izvert€jusi uznémuma datus par ieprieksgjie gadiem un atteica sadarbibu, ka
rezultata uznémums izvElgjas sadarboties ar nebanku kreditetaju.”® Vel ir mingts, ka
finans€juma piesaistes procesa tika izverteti ari citu finans€taju piedavajumi, tostarp
komercbanku, tomér kreditiestades nelabprat finansé projektus tik agrina stadija.*

Vairaki uznémumi noradija, ka viens no galvenajiem iemesliem finans€juma piesaistei no
nebanku kreditétajiem bija nepiecieSamiba sanemt finans&jumu 1sa laika. Nemot veéra steidzamo
finans€juma nepiecieSamibu, ka ar1 nebanku kreditetaju piedavato pieteikumu izskatiSanas
atrumu un citus finans€Sanas nosacijumus, par piemé&rotako risinajumu tika atzits nebanku
kreditétaja piedavajums.®! Bitiski faktori bija operativa komunikacija, individuala pieeja un
iesp&ja sanemt finans&jumu sapratiga termina.®® Vel ir ticis noradits, ka izvéli par labu nebanku
kredit&tajam noteica kredita pieteikuma izskatiSanas procesa operativitate.5

Atseviskos gadijumos kreditnémeg;ji izvelgjas nebanku kreditétaju piedavajumu, lai gan tiem bija
pieejami ar1 kreditiestaZu finanséSanas piedavajumi. Lietas izp&te iegiita informacija liecina, ka
Sados gadijumos tika izverteti abu finansétaju veidu piedavajumi, tacu kreditiestazu piedavatie
finanséSanas nosacijumi konkréta darfjuma mérkim vai aiznéméja vajadzibam nebija pieméroti,
tadel prieksroka tika dota nebanku kreditétaju piedavajumam.®*

Vairaki uzp€mumi noradija, ka, nemot veéra konkréto finans€juma nepiecieSamibu un
piedavatos finans€Sanas nosacijumus, nebanku kredit€taja piedavajums attiecigaja situacija bija
uznémumam pieméerotakais risinajums. Tika apsveérta arl iesp&a sanemt finans€jumu
kreditiestades, tomér kreditiestazu piedavajumi un prasibas konkrétaja situdcija nebija tik
piem@rotas vai pienemamas.®’

3¢ Akciju sabiedribas “Grand Credit” 26.06.2026.véstule.

57 Turpat.

58 Sabiedribas ar ierobeZotu atbildibu Magnetic Professional 25.06.2026. véstule Nr. 2.2/2026-37, Sabiedribas ar
ierobeZotu atbildibu “AUZANI LLK” 02.07.2026. véstule, Sabiedribas ar ierobeZotu atbildibu “INTOLIA”
29.07.2026. vestule.

39 SIA “KARD”26.06.2026. véstule.

60 STIA “RL Grupa” 26.06.2026.vestule.

61 Sabiedribas ar ierobezotu atbildibu “RUR” 27.06.2026. véstule Nr. 1/2026, Baltijas Kapitals SIA 17.06.2026.
vestule, SIA “SUDRABSILS” 06.07.2026. v&stule.

62 STA “LIGNUM LATVIJA” 02.07.2026. véstule.

63 Baltijas Kapitals SIA 17.06.2026. véstule.

4 Wiser home SIA 28.06.2026. véstule, UPLEVEL SIA 28.06.2026.véstule.
%Pieméram, SIA “LIGNUM LATVIJA” 02.07.2026. véstule.
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Dazi uzné€mumi ir paudusi viedokli, ka sev piemérotako hipotekaro kreditetaju ir samekl&jusi
ar krediteSanas brokera palidzibu®, kur§ ir iesniedzis attieciga kreditnémé&ja pieprasijumu
vairakiem kreditétajiem. Respondenti ir noradijusi, ka tie pasi neveica nebanku Hipotekaras
kredit€Sanas pakalpojuma sniedzg&ju piedavajumu salidzinasanu, jo So procesu nodroSinaja
kreditu brokeris.®’

Ievérojot minéto, KP norada, ka Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma kreditiestazu un
nebanku kreditétaju pakalpojumi ir dalgji aizvietojami no pieprasijuma puses, jo dala
kreditnémeju salidzina abu kreditetaju piedavajumus, tomer atskirigie kredit€Sanas nosacijumi
un mérka klientu segmenti ierobezo aizvietojamibu. Minétais liecina, ka, vert€jot konkurenci
nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgi, ka atseviSks segments ir javerte nebanku
Hipotekaras kreditésanas pakalpojuma tirgus juridiskajam personam.

KP secina, ka starp Hipotekaras kredit€Sanas pakalpojumu patérétajiem un juridiskajam
personam pastav butiskas atSkiribas attieciba uz pieprasijumu, kredit€Sanas nosacijumiem un
kreditriska izveértéSanu, kas pamato So pakalpojumu apliikoSanu atseviSskos konkrétas preces
tirgos.

5.2. Konkrétais geografiskais tirgus

Zinojuma ir noradits, ka geografiski gan patérétaju, gan juridisko personu aizdevumu
pakalpojumu tirgus EK un KP praksg parasti tick defin€ts nacionala limeni. Tomér attieciba uz
aizdevumu pakalpojumiem juridiskdm personam lesniedzgja ieskata, nav izsleédzama ari
plasaka tirgus definicija, jo aizdevumu pieskirSanai juridiskam personam citas valstis parasti
nepastav tiesi ierobezojumi.®®

EK sava iepriek$gja prakse ir atzinusi, ka mazumtirdzniecibas kreditiestazu pakalpojumu, t. i.,
kreditiestazu pakalpojumu, kas tiek sniegti patérétajiem, geografiskais tirgus parasti tiek
apskatits nacionali — valsts robeZas, jo starp dalibvalstim pastav atSkirigi konkurences apstakli
un bitiska nozime ir kreditiestazu filialu tiklam. Lai gan atseviSkas lietas EK ir apsverusi ar1
Sauraka par nacionalu tirgus iesp&jamibu, konkrétaja lieta ta secinaja, ka, nemot veéra iesaistito
valstu nelielo izméru un vienveidigos konkurences apstaklus, geografiskais tirgus ir nosakams
valsts Itment.%’

Saistiba ar juridiskajam personam EK, atsaucoties uz ieprieks€jo praksi, ir noradijusi, ka arT §is
tirgus parasti ir nacionals, lai gan lielo starptautisko uznémumu apkalpoSana konkurence var
biit plasaka. Konkrétaja lieta EK nebija nepiecieSams precizi noteikt tirgus robeZas, jo darfjums
neradija konkurences problémas neviena iesp&jamaja geografiska tirgus definicija.’”®

Lietas izpéte ieguta informacija liecina, ka ApvienoSanas dalibnieku klienti izmanto Latvijas
kreditiestazu, nebanku kredit€taju un Akciju sabiedribas “Attistibas finanSu institiicija Altum”
kreditgSanas pakalpojumus.’!

Nemot vera ieprieks izklastitos apsverumus, Lieta Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgos
un ta segmentos gan patérétajiem, gan juridiskam personam geografiskais tirgus defingjams ka
Latvijas Republikas teritorija.

% Sabiedribas ar ierobezotu atbildibu Magnetic Professional 25.06.2026. véstule, Sabiedribas ar ierobezotu
atbildibu “RUR” 27.06.2026. véstule Nr. 1/2026.

67 Sabiedribas ar ierobeZotu atbildibu “RUR” 27.06.2026. véstule Nr. 1/2026.

68 Zinojums, 22. Ip.

% EK 14.09.2017. lémums lieta Nr. M.8414 NORDEA/LUMINOR GROUP, 21. punkts

70 EK 14.09.2017. lemums lieta Nr. M.8414 NORDEA/LUMINOR GROUP, 35. punkts.

71 Skat., pieméram, Sabiedribas ar ierobeZotu atbildibu “INTOLIA” 27.07.2026. véstuli, Sabiedribas ar ierobezotu
atbildibu Magnetic Professional 25.06.2026. véstuli, Sabiedribas ar ierobezotu atbildibu “RUR” 27.06.2026.
vestuli Nr. 1/2026.



81

82

83

84

85

86

13

6. Secinajums par ietekmetajiem tirgiem
Nemot véra minéto, Lieta ka ietekmétie tirgi tiks izverteti:

1) Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgus patérétajiem Latvijas teritorija,
izvert§jot ar1 nebanku Hipotekaras kredit€Sanas pakalpojuma tirgu patérétajiem
Latvijas teritorija;

2) Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgus juridiskam personam Latvijas
teritorija, izveértgjot ari nebanku Hipotekaras kredit€Sanas pakalpojuma tirgus
juridiskam personam (turpmak — letekmétie tirgi).

Ievérojot Lieta veikto konkurences apstaklu noveértg§jumu (skat. §T lémuma 8. un 9. nodalu),
tostarp tirgus dalu un koncentracijas indeksa HHI aprékinu, KP secina, ka ApvienoSanas
rezultata Hipotekaras krediteSanas pakalpojuma tirgli paterétajiem Latvijas teritorija un
Hipotekaras kredit€Sanas pakalpojuma tirgi juridiskam personam Latvijas teritorija bis
pietickamas izve€les iesp&as un bitisks konkurences samazindjums netiek konstatéts.
Vienlaikus KP secina, ka, izvert€jot letekmetos tirgus ar1 Sauraka tvéruma, t. i., atseviski izdalot
nebanku Hipotekaras kredit€Sanas pakalpojuma tirgu gan paterétajiem, gan juridiskajam
personam Latvijas teritorija, konkurences samazinaSanas ApvienoSanas rezultatd netiek
konstateta, 11dz ar to precizas letekm@to precu tirgu definicijas Lieta tiek atstatas atvertas.

V APVIENOSANAS IETEKMES IZVERTEJUMS

7. Visparigie apsvérumi

Saskana ar KL 16. panta treSo dalu KP ar [éemumu aizliedz apvienoSanos, kuras rezultata rodas
vai nostiprinas domingjosais stavoklis vai var tikt butiski samazinata konkurence jebkura
konkretaja tirgl. Tadgjadi apvienosanas ietekmes uz konkurenci izvert€juma novertejams
domingjosa stavokla raSanas vai nostiprinaSanas risks vai art biutisks konkurences
samazinajums jebkura konkrétaja tirgli apvienosanas rezultata.

ApvienoSanas sekas uz sabiedribas labklajibu ietekmé daudzi un dazadi faktori, kas saistiti ar
tirgus apstakliem un iesp€jamiem ieguvumiem no apvienosanas. Apvienosanas izvertgjumu
pamato ekonomikas teorijas izdariti secinajumi, to vispargjs apkopojums ir atrodams EK
Pamatnostadnés par horizontalo apvienoSanos novértéSanu saskana ar Padomes Regulu par
uznémumu koncentraciju kontroli (turpmak — Horizontalas pamatnostadnes)’?, atbilstosi kuram
var vértét apvienosSanas sekas uz konkurenci. Lai noveértétu paredzamo apvienosanas ietekmi
uz attiecigajiem tirgiem, analiz€ama apvienoSanas iesp&jama pret konkurenci vérsta ietekme
un attiecigie kompensacijas faktori, pieméram, SkérSli ienakSanai tirgli un iesp&amie
efektivitates ieguvumi, ko piedava puses.”

Eiropas Savienibas Tiesas (turpmak — EST) prakse nostiprinatais pieradiSanas standarts prasa
varbiitibu izvertejumu, veért§jot konkrétajam darfjjumam piedévéjamo ekonomisko iznakumu,
kura iesp&jamiba ir vislielaka.”

Atbilstosi EST judikatiira nostiprinatajam atzinam tada prognozes analize, kas vajadziga
koncentracijas kontroles joma, ir javeic ar lielu ripibu, jo $ada analize neattiecas uz pagatnes
notikumu veért€jumu, par kuriem biezi ir pieejami vairaki pieradijumu elementi, tadejadi
sniedzot iesp&ju izprast c€lonsakaribas vai §1 briza notikumus, bet drizak, lai paredzeétu
notikumus, kas vairak vai mazak ticami varétu izcelties nakotné€, ja netiek pienemts lémums, ar
ko aizliedz vai preciz€ planotas koncentracijas nosacijumus. Tadgjadi prognozes analizi veido
izvertgjums tam, ka koncentracija var mainit faktorus, kas nosaka konkurences stavokli

2 EK Pamatnostadnes par horizontalo apvienosanos novértéSanu saskana ar Padomes Regulu par uznémumu
koncentraciju kontroli. Pieejams: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LV/TXT/?uri=CELEX:52004XC0205(02).

73 Horizontalas pamatnostadnes, 12. punkts.

74 Vispargjas tiesas 11.12.2013. spriedums lieta Nr. T-79/12, Cisco Systems Inc., Messangent SpA, 47. punkts.
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attiecigaja tirgt, lai parbauditu, vai ta efektivai konkurencei radis nozimigus trauc&jumus. Ka
jau noradits, Sadai analizei ir japaredz dazadas c€lonsakaribas, lai apstiprinatu tas, kuru
iespgjamiba ir vislielaka.” Ja apvieno$anas ir jaaizliedz, jo ta radis vai nostiprinas doming&josu
stavokli paredzama laikposma, KP ir pienakums sniegt parliecino$us pieradijumus par to.”®
Vienlaikus KP nav pienakuma bez sapratigam Saubam pieraddit, ka koncentracija rada
konkurences samazinajumu’’, vai sniegt tadu kaitdjuma teoriju, kas nav ap$aubama. Ja $ads
blitu piem@rojamais standarts apvienosanas darfjumu izskatiSana, tad KP praktiski nespétu
aizliegt (vai atlaut’®) nevienu apvieno$anas darfjumu.

Tapat KL 16. panta tresa dala skaidri norada uz nepiecieSamibu noteikt, vai apvieno$anas var
butiski samazinat konkurenci jebkura konkrétaja tirgii. Tas nozimé, ka KP nav precizi janosaka
iesp&jamais kait€juma veids paterétajam — ir jakonstate iesp&jamais konkurences samazinajums
tirgt. Proti, KP ir jasp&j formulét, kada ir apvienoSanas problematika un iesp€jamais kait€jums,
taCu Siem apgalvojumiem nav jabiit kategoriskiem un pilniba neapstridamiem, neapSaubamiem,
jo tas, vai apvienoSanas biitiski nostiprinas domin&joSo stavokli vai ari bitiski samazinas
konkurenci, faktiski ir prognoze. Prognozes veidoSana apsveramie faktori ir ekonomiska
rakstura un veidoti ilgstosas prakses cela.”

Nemot véra minéto, KP apvienosanas izveértéSanas gadijumos I€mums japienem, izsverot
varbitibu lidzsvaru, un tas tiek balstits uz KP prognozém par visticamako tirgus attistibu
apvieno$anas darfjuma rezultata.

Pastav divi galvenie veidi, ka horizontalas apvienoSanas var biitiski traucét efektivu konkurenci,
jo 1pasi, radot vai nostiprinot domingjoso stavokli:

1) likvidgjot svarigus konkurences ierobezojumus vienam vai vairakiem uzn€émumiem, kas
attiecigi butu palielinajusi tirgus dalu, neizmantojot koordin€tu ricibu (nekoordinéta
ietekme);

2) izmainot konkurenci ta, lai ievérojami palielinatu varbitibu, ka uzn€mumi, kas agrak
nav koordin€jusi savu ricibu, koordin€s un paaugstinas cenas vai citadi kaites efektivai
konkurencei. ApvienoSanas var ari atvieglot koordin€Sanu, padarit to stabilaku vai
efektivaku uznémumiem, kas pirms apvienoSanas veikusi koordinéSanu (koordinéta
ietekme).®

Lietas izpéte netika iegiiti fakti, kas noraditu uz koordinétas ietekmes esibu, bet saskana ar
Horizontalo pamatnostadnu 24.—38. punktu padzilinati vérteta iespejama nekoordinéta ietekme.
Tapat noderigu informaciju par konkurences situaciju konkrétaja tirgli sniedz kopgjais
koncentracijas Itmenis tirgii, ko parasti aprékina ka HHI, summegjot atsevisku visu tirgii esoSo
uznémumu tirgus dalas, kapinatas kvadrata.®!

Talak sniegta letekméto tirgu analize, izmantojot apvienoSanas novértéSanas ekonomisko
teoriju un ieprieks noraditos raksturlielumus.

5 Vispargjas tiesas 15.02.2005. spriedums lietd Nr. C-12/03, Tetra Laval, 42., 43. punkts; Vispar&jas tiesas
09.03.2015. spriedums lieta Nr. T-175/12, Deutsche Borse, 62. punkts un taja minéta judikatiira.

6 Vispargjas tiesas 09.03.2015. spriedums lieta Nr. T-175/12, Deutsche Borse, 63. punkts un taja minéta
judikatiira.

"7 Vispargjas tiesas 11.12.2013. spriedums lietd Nr. T-79/12, Cisco Systems Inc., Messangent SpA, 47. punkts.

8 Ne KL, ne kads cits normativais akts neparedz atSkirigu pieradisanas standartu lémumiem, ar kuriem atlauta
apvieno$anas un lémumiem, ar kuriem aizliegta apvienosanas. Saja sakara skatit ari EST 10.07.2008. spriedumu
lieta Nr. C-413/06 P, Bertelsmann AG v Impala, 46. punktu un turpmakos punktus.

7 Senata 22.01.2013. spriedums lieta Nr. SKA-37/2013, Plesko, 6. punkts, Senata 10.02.2012. spriedums lieta
Nr. SKA43/2012, Ostas flote, 12. punkts.

8 Horizontalas pamatnostadnes, 22. punkts.

81 Turpat, 16. punkts.
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8. Konkurences apstakli Hipotekaras krediteSanas pakalpojuma tirgii paterétajiem
Latvijas teritorija

Lietas izp€té iegiita informacija liecina, ka 2025. gada Latvija no jauna izsniegto majokla
(hipotekaro) kreditu apjoms patérétajiem parsniedza (*) euro®>. Apvienosanas dalibnieku no
jauna izsniegtais Hipotekaro kreditu apjoms patérétajiem 2025. gada bija (*) euro®, tadgjadi
Apvienosanas dalibnieku kopg&ja tirgus dala Hipotekaras kredit€Sanas pakalpojuma tirgi
paterétajiem Latvijas teritorija nesasniedza (*) [<1] %. Atbilsto$i Horizontalo pamatnostadnu
18. punktam koncentracijas, kas attiecigo uznémumu ierobezoto tirgus dalu d&] nevar traucét
efektivu konkurenci, var uzskatit par saderigam ar kopgjo tirgu, un $adas pazimes ir gadijumos,
kad apvienoSanas dalibnieku kop&ja tirgus dala neparsniedz 25 %. Nemot veéra, ka
Apvienosanas dalibnieku kopgjo tirgus dalu, KP secina, ka ApvienoSanas rezultata nevar tikt
trauc@ta efektiva konkurence Hipotekaras kredit€Sanas pakalpojuma tirgi paterétajiem Latvijas
teritorija.

Vienlaikus turpmak KP parbaudis ApvienoS$anas ietekmi uz Saurako §1 Ietekméta tirgus
segmentu — nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgu paterétajiem Latvijas
teritoryja.

Nebanku Hipotekaras kreditésanas pakalpojuma tirgus paterétajiem Latvijas teritorija

PTAC apkopo datus par nebanku kreditétaju veikto patérétaju krediteSanu. Saskana ar PTAC
apkopoto informaciju 2025. gada licences paterétaju kredit€Sanai bija izsniegtas 37
komersantiem.®* Papildus Apvienosanas dalibniekiem nebanku Hipotekaras kreditesanas
pakalpojumu Latvijas teritorija nodroSina ar1 Akciju sabiedriba “Grand Credit”, Akciju
sabiedriba “LATEKO LIZINGS”, Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu “Digital Investment
MGMT”, AS “West Kredit” u. c. Minétie tirgus dalibnieki izsniedz arT cita veida kreditus.

KP veica tirgus dalu aprékinu, izmantojot no nebanku hipotekarajiem kreditétajiem, kuri
darbojas Latvijas teritorija, iegiito informaciju. Lietas izp€tes laika no atseviskiem nebanku
kreditétajiem informacija netika iegtita, tadgjadi 1. tabula ieklautas uznémumu tirgus dalas
faktiski ir vél mazakas.

1. tabula

Nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgus patérétajiem Latvijas teritorija
dalibnieku izsniegtais Hipotekaro kreditu apjoms (euro)

Nebanku Hipotekarie krediti (euro)

Uznémuma nosaukums 2024 (%) % 2025 (%) %

(*) (*)
SIA MyCredit * [1-5] * [1-5]

(*) (*)
AS Hipocredit * [20-30] * [10-20]
ApvienoSanas dalibnieki * @)
kopa: * [20-30] * [20-30]
Akciju sabiedriba “Grand * *
Credit” * [10-20] * [10-20]

82 Latvijas Bankas 27.06.2026. véstule.

8 Zinojums, 23. Ip.

$ PARSKATS PAR PATERETAJU (NEBANKU) KREDITESANAS TIRGUS DARBIBU 2025. GADA.
Pieejams: https://www.ptac.gov.lv/lv/media/6746/download?attachment
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@) (*)
AS “West Kredit” * [50-60] * [50-60]
Akciju sabiedriba “LATEKO @) @)
LIZINGS” (* [1-5] (@) [1-5]
Sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu “Digital Investment *) *)
MGMT” * [5-10] * [5-10]
Kopa: (@) 100 (@) 100

Avots: Tirgus dalibnieku sniegta informacija KP.

Apvienosanas dalibnieku tirgus dala nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgi
patérétajiem Latvijas teritorija péc izsniegto kreditu apjoma 2024. gada bija (*) [20-30] %, bet
2025. gada tirgus dala bija (*) [20-30] %. Gan 2024. gada, gan 2025. gada izteikts $1 tirgus
lideris bija AS “West Kredit” (tirgus dala 2024. gada (*) [50-60] %, bet 2025. gada tirgus dala
bija (*) [50-60] %).

Saskana ar Horizontalo pamatnostadnu 18. punktu, apvienoSanas, kad attiecigo uzpémumu
tirgus dala neparsniedz 25 % nevar ierobezot konkurenci. Ari $aja tirgus segmenta
Apvienosanas dalibnieku dalas neparsniedz Horizontalo pamatnostadnu 18. punkta noteikto
25 % slieksni, tadgjadi ir maz ticams, ka Apvienos$anas attieciba uz $o tirgus segmentu var
negativi ietekmét konkurenci.

KP secina, ka Apvienosanas ietekme uz nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgu
paterétajiem Latvijas teritorija, kas ir Saurakais iesp€jamais Hipotekaras kreditéSanas
pakalpojuma tirgus patérétajiem Latvijas teritorija segments , ir nebiitiska. Lietas izp&te iegtita
informacija liecina, ka arT pé€c ApvienoSanas Saja tirgll saglabasies vairaki konkurenti ar
salidzinamam vai lielakam tirgus dalam neka ApvienoSanas dalibniekiem, Iidz ar to
ApvienoSanas rezultata netiks izveidots vai nostiprinats ApvienoSanas dalibnieku domingjoss
stavoklis. Vienlaikus KP nem véra, ka ApvienoSanas dalibnieku kopgja tirgus dala ir aprekinata,
balstoties uz informaciju, ko sniedza tikai tie tirgus dalibnieki, kuri atbild€ja uz KP informacijas
pieprasijumu. Attiecigi faktiska ApvienoSanas dalibnieku tirgus dala, nemot véra ar1 par€jos
tirgus dalibniekus, ir mazaka par Lieta aprékinato, kas veél vairak samazina iesp&jamo
ApvienoSanas ietekmi uz konkurenci. Lidz ar to KP nav pamata secinat, ka ApvienoSanas
bitiski samazinatu konkurenci nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgi
patérétajiem Latvijas teritorija. Ieverojot min€to, KP secina, ka, ja ApvienoSanas nerada
konkurences problémas Saurakaja iesp&jamaja tirgi — nebanku Hipotekaras kreditéSanas
pakalpojuma tirgii paterétajiem Latvijas teritorija —, tad ta nevar radit konkurences problémas
arT plasak definetaja Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgii patérétajiem Latvijas
teritorija, kur ApvienoSanas dalibnieku kopgja tirgus dala ir vél mazaka un konkurences
spiediens no citiem tirgus dalibniekiem un kreditiestadeém ir vél izteiktaks. Tad&jadi ar1 plasaka
— Hipotekaras kredite€Sanas pakalpojuma — tirg patérétajiem Latvijas teritorija ApvienoSanas
rezultata nav sagaidama negativa ietekme uz konkurenci.

9. Konkurences apstakli Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgii juridiskam
personam Latvijas teritorija

Pamatojoties uz Latvijas Bankas datiem par juridisko personu kreditéSanu, KP secina, ka
kreditiestazu 2025. gada juridiskajam personam no jauna izsniegto ar hipotéku nodroSinato
kreditu kopgjais apjoms, bija ap (*) euro,*® bet, nemot véra nebanku kreditetaju izsniegtos
kreditus, §1 summa ir vél lielaka. Apvienosanas dalibnieku 2025. gada kopigais izsniegtais
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Hipotekaro kreditu apjoms juridiskam personam bija (*) euro, tadg§jadi ApvienoSanas
dalibnieku kopgja tirgus dala Hipotekaras krediteéSanas pakalpojuma tirgii juridiskam personam
Latvijas teritorija nedaudz parsniedza (*) [1-5] %. Nemot ve&ra minéto, ApvienoSanas
dalibnieku izsniegto Hipotekaro kreditu apjoms ir uzskatams par nenozimigu attieciba pret
kopgjo juridiskajam personam Latvija 2025. gada no jauna izsniegto Hipotekaro kreditu
apjomu. Nemot véra, ka ApvienoSanas dalibnieku kop€ja tirgus dala neparsniedz 25 %,
ApvienoSanas rezultata nevar tikt traucéta efektiva konkurence hipotekaras kredit€Sanas
pakalpojuma juridiskajam personam tirgii Latvijas teritorija.

Vienlaikus turpmak tiek parbaudita ApvienoSanas ietekme uz Saurako S§1 tirgus
segmentu — nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgu juridiskam personam Latvijas
teritorija.

Nebanku Hipotekaras kreditésanas pakalpojuma tirgus juridiskam personam Latvijas teritorija
Papildus ApvienoSanas dalibniekiem Nebanku Hipotekaras kredit€Sanas pakalpojuma tirgi
juridiskam personam Latvijas teritorija darbojas art Akciju sabiedriba “Grand Credit”, Akciju
sabiedriba “LATEKO LIZINGS”, Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu “Digital Investment
MGMT” un AS “West Kredit” u. c.
KP veica tirgus dalu aprékinu, izmantojot no nebanku hipotekarajiem kreditétajiem, kuri
darbojas Latvijas teritorija, iegiito informaciju attieciba uz no jauna izsniegtajiem
Hipotekarajiem kreditiem juridiskam personam. Lietas izpétes laika no atseviskiem nebanku
kreditétajiem informacija netika iegiita, tadgjadi 2. tabula ieklautas uznémumu tirgus dalas
faktiski ir vél mazakas.

2. tabula

Nebanku Hipotekaras kreditésanas pakalpojuma tirgus juridiskam personam Latvijas
teritorija dalibnieku izsniegtais kreditu apjoms (euro)

Izsniegto kreditu apjoms pret hipotekaro
nodro$inajumu (euro)

Uznémuma nosaukums 2024 (*) % 2025 (%) %

- (*) (*)
SIA MyCredit *) [5-10] * [10-20]

SIA Silva Finance * ) * ()
[1-5] [10-20]

AS Hipocredit * ) * *)

[5-10] [1-5]

Apvienosanas dalibnieki kopa: * ) * *)
) [10-20] [30-40]

o - (*) (*)
Akciju sabiedriba “Grand Credit * [20-30] ™ [5-10]

Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu *) *) *) (*)
PATA FINANCE [10-20] [5-10]

AS “West Kredit” ™) ) *) )
[5-10] [5-10]

Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu “SF *) * *) (*)
MGMT collateral” (LANDE) [5-10] [5-10]

Akciju sabiedriba “LATEKO *) *) *) *)
LIZINGS” [10-20] [10-20]

SE “Capitalia” *) ) *) )
P [10-20] [10-20]
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SIA "AgroCredit Latvia” *) ) (*) ¢)
[5-10] [5-10]
AS “ERST Finance” *) ) () ¢)
[10-20] [10-20]
Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu *) ) *) (*)
“Digital Investment MGMT” [1-5] [1-5]
Kopa: (*) 100 (*) 100

Avots: Tirgus dalibnieku sniegta informacija KP.

Izvertejot 2. tabula ietverto informaciju, KP secina, ka Apvienotais tirgus dalibnieks bis
lielakais nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgus juridiskam personam Latvijas
teritorija dalibnieks. Liela starpiba starp ApvienoSanas dalibnieku un nakama lielaka
konkurenta tirgus dalam var noradit par lielaku nekoordinétas ietekmes iespg&jamibu.’’
Nakamais lielakais tirgus dalibnieks ir Akciju sabiedriba “LATEKO LIZINGS” (tirgus dala
2025. gada — (*) [10-20] %), starpiba ar Apvienoto tirgus dalibnieku ir (*) [10-20] %). KP
skatijuma butisks faktors ir, ka $aja tirgli ir noverojamas izteiktas tirgus dalu svarstibas.
Apvienota tirgus dalibnieka tirgus dalas kalendara gada laika ir svarstijusas nedaudz vairak ka
(*) [10-20] % robezas. Sads tirgus dalu mainigums norada uz to, ka tirgus dalas (balstoties uz
vésturisko apgrozijumu) nav pietieckami labs tirgus spéka indikators.®

Saja tirgii darbojas vairaki tirgus dalibnieki, (ERST Finance AS, Capitalia SE, Sabiedriba ar
ierobezotu atbildibu “SF MGMT collateral”, AS “West Kredit”, SIA Pata Finance, Akciju
Sabiedriba “Grand Credit"), kuru tirgus dalas ir robezas (*) [5-20] %).

Izvertgjot Lietas izpéte€ iegiito informaciju, KP secina, ka Apvienosanas rezultata nebanku
Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgii juridiskam personam Latvijas teritorija pieaugs
Apvienota tirgus dalibnieka tirgus dala, kas potenciali var palielinat ta tirgus varu un samazinat
konkurences intensitati.

Attieciba uz nekoordinétas ietekmes iesp&jamibu KP norada, ka tas izvertéSana tiek nemti véra
vairaki faktori, tostarp apvienoSanas dalibnieku tirgus dalas, to savstarpgjais konkurences
tuvums, pirc€ju iesp&jas pariet pie alternativiem piegadatajiem, apvienota tirgus dalibnieka
sp&ja ierobezot konkurentu paplasinaSanos, ka ar1 citi konkurences apstaklus raksturojosi
faktori.®

Atbilstosi Lietas izpéte iegtitajai informacijai ApvienoSanas dalibnieki neizdara viens uz otru
biitiskako konkurences spiedienu nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgl
juridiskam personam Latvijas teritorija. To apliecina ApvienoSanas dalibnieku pozicija tirgd,
jo ne 2024. gada, ne 2025. gada, vertgjot pec to tirgus dalam, tie nav uzskatami par savstarpgji
tuvakajiem konkurentiem. Gluzi pret€ji — tirgii darbojas vairaki citi tirgus dalibnieki, kuru tirgus
dalas ir salidzinamas vai lielakas neka vienam no ApvienoSanas dalibniekiem katra attiecigaja
gada, tostarp ERST Finance AS, Capitalia SE, Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu “SF MGMT
collateral”, AS “West Kredit”, SIA “Pata Finance”, Akciju sabiedriba “Grand Credit”, ka ar1
citi nebanku Hipotekaras kredit€Sanas pakalpojuma sniedzgji juridiskam personam Latvijas
teritorija. Tas liecina, ka konkurences spiediens tirgii nav koncentréts galvenokart starp
ApvienoSanas dalibniekiem, bet to vienlaikus Tsteno vairaki tirgus dalibnieki, kas savstarpéji

87 EK 15.03.2000. lémums lieta Nr. COMP/M.1672 Volvo/Scania, 106. punkts. EK 16.02.2010. lemums lieta
Nr. COMP/M.5721 OTTO/Primondo Assets, 40. punkts.; EK 11.06.2003. [émums lieta Nr. COMP/M.2947
Verbund/Energie Allianz, 106. un 128. punkts.

8 EK 04.08.2000 lemums lieta Nr. COMP/M.2036 Valeo/Labinal, 29.punkts., EK 08.12.2000 lemums
COMP/M.2199 Quantum/Maxtor, 16.punkts,; EK 29.03.2010 [émums lieta Nr. COMP/M.5669 Cisco/Tandberg,
43. un 54. punkts.
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konkure.

Vienlaikus KP nem véra, ka ApvienoSanas dalibnieku aprékinatas tirgus dalas ir noteiktas,
balstoties uz informaciju, ko KP sniedza tikai tie tirgus dalibnieki, kuri atbild€ja uz informacijas
pieprasijumiem. L1dz ar to faktiskas ApvienoSanas dalibnieku tirgus dalas, ievérojot ar1 par€jos
tirgus dalibniekus, ir vél zemakas neka Lietas izp&te aprékinatas. Tas nozimé, ka ApvienoSanas
dalibnieku relativa nozime tirgii ir mazaka un konkurences spiediens no citiem tirgus
dalibniekiem —lielaks. Turklat So Ietekméto tirgu raksturo arf liels aktivo nebanku Hipotekaras
kredit€Sanas pakalpojuma sniedz&ju skaits, kas juridiskam personam piedava alternativus
finans€Sanas risinajumus un savstarpgji konkuré par klientu piesaisti. Tadgjadi pec
ApvienoSanas tirgii saglabasies vairaki efektivi konkurenti, kuri sp€s izdarit pietickamu
konkurences spiedienu uz Apvienoto tirgus dalibnieku.

Ievérojot minéto, KP secina, ka Lieta nav konstat&jams viens no faktoriem, kas var&tu liecinat
par nekoordinétas ietekmes risku, proti, ka ApvienoSanas dalibnieku savstarpgja konkurence
biitu bijusi nozimigs konkurences spiediena avots nebanku Hipotekaras kreditéSanas
pakalpojuma tirgd juridiskam personam Latvijas teritorija.

Attieciba uz klientu iesp&jam pariet pie alternativiem pakalpojumu sniedzgjiem KP norada, ka
bazas var rasties situacijas, kad tirgii ir ierobezots alternativo pakalpojumu sniedzgju skaits vai
klienti saskaras ar ievérojamam parorientéSanas izmaksam. [zvert€jot Lieta iegiito informaciju,
KP secina, ka nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojumu tirgii juridiskajam personam
Latvijas teritorija kreditnémejiem ar1 péc ApvienoSanas klientiem saglabasies plaSas iesp&jas
izvelaties starp vairakiem §1 letekm@ta tirgus dalibniekiem.”® Turklat §1 Ietekméta tirgus
caurskatamibu un klientu mobilitati veicina kreditu salidzinaSanas platformas un kreditu
starpnieki, kas atvieglo dazadu kredita piedavajumu salidzinasanu un piemérotaka pakalpojumu
sniedzgja izveli. Tadgjadi KP secina, ka ApvienoSanas rezultata klientiem saglabasies efektivas
iespejas izveleties starp alternativiem kreditétajiem, un to iesp&jas mainit pakalpojumu
sniedz&ju netiks biitiski ierobezotas.

Lietas izpétes laika KP izveértja, vai ApvienoSanas rezultata apvienoSanas dalibnieks varétu
apgritinat tirgus dalibnieku vai potencialo konkurentu darbibu un paplaSinasanos vai citadi
mazinat konkurences intensitati nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgi
juridiskam personam Latvijas teritorija. Sadi ierobeZojosi faktori cita starpa varétu izpausties
ka iespgja paaugstinat konkurentu izmaksas, ierobezot to piekluvi finans€juma avotiem vai
citiem bitiskiem resursiem, izmantot biitiskas konkurences prieksrocibas klientu piesaistg,
noslégt konkurentiem piekluvi nozimigiem sadarbibas kanaliem vai radit citus SkérSlus
efektivai konkurencei un jaunu tirgus dalibnieku ienakSanai tirgii. Izvert€jot Lieta iegiito
informaciju, KP secina, ka mingtie ierobezojoSie faktori netika konstateti. ApvienoSanas
dalibnieku konkurentiem bus iesp&ja efektivi turpinat konkurét par klientiem. Lidz ar to
nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojumu juridiskajam personam tirgii Latvijas teritorija
nav konstat€jami apstakli, kas liecinatu par ApvienoSanas rezultata tiktu bitiski ierobezotas
konkurentu iesp&jas efektivi konkurét Saja letekmétaja tirg.

Ieverojot ieprieks izklastitos apsvérumus un izveértgjot noraditos faktorus, kas varétu liecinat
par nekoordinétas ietekmes rasanas risku péc ApvienoSanas, KP secina, ka nepastav pamatotas
bazas, ka ApvienoSanas varétu radit butisku nekoordinétu ietekmi nebanku Hipotekaras
kreditéSanas pakalpojumu juridiskajam personam tirgt Latvijas teritorija.

ApvienoSanas rezultata pievienojama tirgus dala 2025. gada bija [1-5] %, un tirgus dalu
pieaugumu par 1-5 % nevar uzskatit par tadu, kas radis vai nostiprinas domingjoso stavokli.”!
Nemot véra minéto, ka arT ApvienosSanas dalibnieku kopgjo tirgus dalu péc ApvienoSanas un

% Skat., pieméram, SIA “LIGNUM LATVIJA” 02.07.2026. véstuli un SIA “RL Grupa” 26.06.2026.véstuli.
%l Eiropas Komisijas (turpmak — EK) 27.07.2001 lémums lietda Nr. COMP/M.2337 Nestle/Ralston Purina,
38. punkts.
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konkurences apstaklus Saja Ietekmétaja tirgii, KP nekonstaté, ka $ads tirgus dalas pieaugums
varétu biitiski mainit tirgus strukttiru vai ApvienoSanas dalibnieku tirgus poziciju un tadgjadi
radit vai nostiprinat domingjoso stavokli.

Nemot véra, ka nebanku Hipotekaras kredit€Sanas pakalpojuma tirgii juridiskam personam
Latvijas teritorija kop&ja ApvienoSanas dalibnieku tirgus dala sasniedz aptuveni (*) [30-40] %,
KP papildus aprekinaja HHI pirms un péc ApvienoSanas, ka arT ta pieaugumu (turpmak — Delta
koeficients). Atbilsto§i Horizontalo pamatnostadnu 20. punktam apvienoS$anas horizontala
limen1 nav uzskatama par problematisku, ja HHI p&c apvienosanas ir zemaks par 1000. Ari
gadijuma, ja HHI pé&c apvienosanas ir no 1000 lidz 2000 un Delta koeficients ir zemakas par
250, vai apvienosanas gadijuma, kad HHI p&c apvienoSanas ir augstaks par 2000 un Deltas
koeficients zemaks par 150 (iznemot 1pasSos Horizontalo pamatnostadnu 20. punkta mingtos
gadijumus), konkurence traucéta netiek. HHI limeni kombinacija ar attiecigo Deltas koeficientu
var izmantot ka sakotn&jo noradi par konkurences izmainam, nemot véra konkréta tirgus 1pasos
apstaklus.”

3. tabula

HHI nebanku Hipotekaras kreditéSanas pakalpojuma tirgii juridiskam personam Latvijas

teritorija

a Trlerliiig;rllgs HHI HHI p&c Delta
prext 2025. gada Apvieno$anas koeficients

veids
Péc
apgrozijuma x . .
2025. gada *) (*) *)
(euro)

Avots: KP aprékini, tirgus dalibnieku sniegta informacija KP.

Ievérojot Lieta iegiito informaciju un veikto konkurences novérteéjumu kopuma, KP secina, ka
ApvienoSanas neradis bitisku negativu ietekmi uz konkurenci nebanku Hipotekaras
kreditéSanas pakalpojuma tirgdi juridiskim personam Latvijas teritorija. Sadu secinajumu
pamato tas, ka ApvienoSanas dalibnieki nav uzskatami par savstarpéji tuvakajiem konkurentiem
un neizdara viens uz otru bitiskako konkurences spiedienu, savukart tirgii turpinas darboties
vairaki efektivi konkurenti ar salidzinamam tirgus dalam, kas nodroSinas pietiekamu
konkurences spiedienu ar1 péc ApvienoSanas. Mingéto secinajumu apstiprina ari aprékinatie
tirgus koncentracijas raditaji — HHI un Delta koeficients, kuri atbilst Horizontalo apvienoSanas
novértéSanas pamatnostadnu 20. punkta minétajiem orientgjoSajiem krit€rijiem, kas parasti
neliecina par konkurences problému raSanas risku. Vienlaikus KP nem véra, ka Lieta
aprékinatas tirgus dalas ir balstitas uz nepilnigiem tirgus datiem, jo aprékinos izmantota tikai to
tirgus dalibnieku sniegta informacija, kuri atbildéja uz KP informacijas pieprasijumiem.
Tadgjadi faktiska ApvienoSanas dalibnieku kopgja tirgus dala, ievérojot ar1 pargjos tirgus
dalibniekus, ir vél mazaka neka Lieta aprekinata, kas veél vairak samazina iesp&jamo
ApvienoSanas ietekmi uz konkurenci.

Izvertejot min€tos apstaklus, jo 1pasi letekmeta tirgus struktiiru, faktu, ka ApvienoSanas
rezultata pievienota tirgus dala ir neliela, koncentracijas raditaju veért€§jumu, ka veikto
nozimigako faktoru izvert€jumu attieciba par nekoordinétas ietekmes iesp&jamibu, kas liecina,
ka nepastav pamatotas bazas, ka ApvienoSanas varétu radit bitisku nekoordinétu Saja
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letekmetaja tirgli, KP secina, ka ApvienoSanas neradis un nenostiprinas ApvienoSanas
dalibnieku doming&joso stavokli, ka ar1 butiski nesamazinas efektivu konkurenci nebanku
Hipotekaras kreditéSanas pakalpojumu juridiskajam personam tirgii Latvijas teritorija.
Balstoties uz KP veikto ApvienoSanas ietekmes izvert§jumu, KP nekonstat§ja, ka
ApvienoSanas rezultata samazinatais konkurences spiediens starp Apvienosanas dalibniekiem
varétu radit butisku efektivas konkurences samazinasanos kada no Ietekmétajiem tirgiem

neatkarigi no ta, vai konkréto precu tirgi tiek definéti Sauraka vai plasaka tvéruma.

Nemot véra minéto un saskana ar Konkurences likuma 8. panta pirmas dalas 5. punktu,
15. panta pirmas dalas 3. punktu un 16. panta otro un ceturto dalu, Konkurences padome

nolema

atlaut apvienosanos, SIA Hipocredit Group iegilistot vienpersonisku izSkirosu ietekmi
par AS Hipocredit.

Saskana ar Konkurences likuma 8. panta otro dalu Konkurences padomes [émumu var
parstdzeét Administrativaja apgabaltiesa viena ménesa laika no lémuma spéka stasanas dienas.

(*) — Ierobezotas pieejamibas informacija

PriekSsedetaja I. Smite



